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El Banco Central comenzó esta semana con la implementación del nuevo plan 
monetario diagramado en el marco del acuerdo con el Fondo Monetario 
Internacional, basado en un estricto control del crecimiento de la base monetaria y 
la aplicación de bandas cambiarias, el cual está orientado a reforzar el anclaje de 
las variables nominales de la economía y ayudar a reducir la inflación. 

En lo que tiene que ver con el esquema de bandas móviles para el tipo de cambio, 
los primeros pasos resultaron positivos, predominando a lo largo de la semana la 
tendencia a la revalorización del peso. En efecto, tras los movimientos observados 
en los últimos días de septiembre, cuando el precio del dólar llegó a situarse 
levemente por arriba de los $41, esta última semana el tipo de cambio marcó un 
claro recorrido descendente, cerrando el viernes en $37,8 a nivel mayorista, con 
una baja acumulada de 8,4%. De esta forma, más allá de cierta volatilidad intra-
semana asociada a las tensiones externas derivadas de la suba en las tasas de 
interés en los EE.UU., el valor del dólar experimentó a nivel local la baja semanal 
más pronunciada desde que se iniciaran las turbulencias en los mercados, en mayo 
de este año, situándose 14% por debajo del techo de la banda cambiaria ($44). 

La contracara de estos movimientos fue un incremento en las tasas de interés, 
consistente con la absorción de pesos llevada adelante por la autoridad monetaria. 
En particular, la tasa correspondiente a las primeras licitaciones diarias de LELIQ 
promedió un 71%, con máximos de 73%, que representan un incremento de 8 
puntos porcentuales de las tasas de referencia respecto a los niveles previos a la 
implementación del nuevo programa monetario. 

Además de las altas tasas de interés en pesos, son varios los factores que ayudaron 
a quitar presión en el plano cambiario, destacándose que el nuevo esquema si bien 
incorpora bandas relativamente amplias para amortiguar eventuales shocks 
externos, también marca un techo a la cotización que puede alcanzar el dólar, 
otorgando previsibilidad y contribuyendo a anclar expectativas.  

Resulta clave en este aspecto la credibilidad del BCRA en lo que hace a su 
capacidad de defender el límite impuesto por el techo de la banda. En este sentido, 
el anuncio de las ventas mediante subastas con un máximo de USD 150 millones 
diarios, si bien a priori puede parecer insuficiente en relación a los picos de 
intervención observados en los últimos meses, es importante destacar que su 
recurrencia a lo largo de, por ejemplo, todo un mes implicaría una oferta de divisas 
del orden de los USD 3.000 millones, equivalente a los dólares que vuelca al 
mercado en sus mejores meses el complejo agroexportador. Al mismo tiempo, las 
intervenciones reforzarían el sesgo contractivo de la política monetaria, 
contribuyendo a restar presiones en la plaza cambiaria.  

Por otro lado, la capacidad de intervención del Banco Central se verá reforzada por 
la oferta de dólares del Tesoro, que deberá vender parte de los fondos recibidos 
del FMI para hacer frente a sus necesidades de financiamiento en pesos. En lo que 
resta de este año, el gobierno recibirá desembolsos por aproximadamente USD 
13.400 millones del FMI y USD 1.513 millones de otros organismos multilaterales, 
mientras que en 2019 contará con USD 22.800 millones del Fondo Monetario y 
alrededor de USD 3.000 millones adicionales de otros entes multilaterales, 
debiendo volcar cerca de la mitad de dichas divisas al mercado de cambios para 
hacerse de los pesos necesarios para cubrir el déficit fiscal y otras necesidades de 
financiamiento en moneda local. 

Todo esto se enmarca, a su vez, en un contexto en el que el ajuste que registró la 
cotización del dólar en los últimos meses llevó el tipo de cambio real a los niveles 
más elevados desde 2008, es decir, de la última década. Y, de hecho, en el techo de 
la banda el tipo de cambio real pasaría a situarse en valores cercanos a los del año 
2003, con el agregado de que los términos de intercambio (precios de las 
exportaciones relativos a los de las importaciones) hoy resultan 35% superiores a 
los de aquel momento, dotando de mayor potencia a la nueva paridad cambiaria. 

En línea con lo anterior, los efectos de la mejora del tipo de cambio real ya 
comienzan a hacerse evidentes en los números del sector externo, alcanzando la 
cuenta corriente del balance cambiario en agosto un déficit de USD 396 millones, 
equivalente a menos de 1/3 del promedio mensual de 2017. Asimismo, con las 
nuevas condiciones de mercado, también se observa una menor demanda de 
dólares para atesoramiento, con promedios diarios cercanos a USD 75 millones. 

En suma, el debut del nuevo esquema monetario y cambiario comenzó con un 
fuerte incremento de los rendimientos en pesos y una menor presión sobre el 
mercado de cambios. Si bien habrá que seguir monitoreando de cerca su 
funcionamiento en las próximas semanas, se dieron los primeros pasos para 
comenzar a anclar las variables nominales, de manera de avanzar en la estabilidad 
y previsibilidad de precios que el país tanto necesita.  
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RECAUDACIÓN TRIBUTARIA: FUERTE 
REPUNTE EN DERECHOS DE 
EXPORTACIÓN 

 
La recaudación tributaria totalizó $295.818 millones durante 
septiembre, con un aumento del 32% interanual. De esta 
forma, favorecida por un repunte en los derechos de 
exportación y un buen comportamiento en otros tributos 
ligados al comercio exterior, la recaudación continuó 
avanzando a un ritmo similar al observado en lo que va de 
2018, y si bien esto marca un descenso en términos reales, 
sigue representando una brecha importante en relación al 
ritmo de crecimiento que muestra el gasto primario. 
 
 El mayor aporte al crecimiento de la recaudación provino de 
los tributos ligados al comercio exterior, los cuales se vieron 
favorecidos tanto por la evolución del tipo de cambio como 
por las modificaciones implementadas en el esquema de 
retenciones a las exportaciones. En particular, en lo que hace 
a este último punto, la recaudación por derechos de 
exportación totalizó $13.207 millones, alcanzando una 
variación anual de 165%, que equivale a un aumento de 18,5% 
en términos de dólares. No obstante, debido a que el ingreso 
de las retenciones puede hacerse hasta 15 días después del 
embarque, el impacto pleno sobre la recaudación recién se 
vería en el mes de octubre. Por otro lado, los tributos que 
gravan las importaciones siguen mostrando variaciones 
importantes en moneda local, favorecidos por la suba del tipo 
de cambio. Los derechos de importación crecieron 56% y el 
IVA aduanero 74%, números que se encuentran en línea con lo 
que ha sido la evolución de estos dos tributos a lo largo de los 
últimos meses, más allá que en términos de dólares ambos 
experimentaron retrocesos (30% y 22% respectivamente), 
acompañando la contracción que vienen mostrando las 
importaciones en un marco de corrección de los desequilibrios 
del sector externo. 
 
También se observó en septiembre un comportamiento 
favorable del IVA-DGI y el Impuesto a los débitos y créditos 
bancarios. En lo que hace al primero de estos tributos, la 
recaudación se incrementó un 37,5%, mostrando una 
aceleración en relación a los dos meses previos. De acuerdo a 
las autoridades de la AFIP, el buen desempeño del IVA estaría 
reflejando los avances en el proceso de formalización de la 
economía, a partir del mayor uso de medios de pago 
electrónico, con la instalación, por caso, de 70.000 nuevos pos 
por mes. Por su parte, el impuesto a los débitos y créditos 
bancarios aumentó un 36,4%, aunque controlando por la 
cantidad de días hábiles la suba habría ascendido a 42,6%. 
 
Tanto el impuesto a las ganancias como las contribuciones a 
la seguridad social mostraron variaciones inferiores a la de la 
recaudación total. En lo que hace al impuesto a las ganancias,  

 

Recaudación Tributaria 
En $ millones y variación anual 
 

 

Variación Variación

a/a (%) a/a (%)

Ganancias 59.398 14,6 539.061 32,9

IVA Neto 103.570 51,3 797.816 45,1

IVA - DGI 65.675 37,5 542.973 38,9

IVA - DGA 39.395 74,0 270.743 56,4

Créditos y débitos 22.268 36,4 165.832 32,9

Bienes personales 766 -69,1 11.584 -29,8

Combustibles 10.238 20,8 84.308 14,4

Seguridad Soc. 70.650 22,2 654.254 25,3

Der. de exportación 13.207 165,2 69.601 28,7

Der. de importación 10.469 56,0 78.168 53,9

Otros 5.253 -24,7 49.470 -51,3

295.818 32,0 2.450.095 29,0Recaudación tributaria

2018sep-18Impuesto

 
Fuente: Elaboración propia en base a Ministerio de Hacienda. 

 

Recaudación Tributaria e impuestos ligados al comercio 
exterior  
Variación anual (media móvil 3 meses) 
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Fuente: Elaboración propia en base a Ministerio de Hacienda. 
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 este se vio afectado por la postergación a octubre del 
vencimiento del segundo adelanto del impuesto, 
experimentando un suba de 14,6% en comparación con un 
avance de 33% en lo que va de 2018. Por su parte, las 
contribuciones a la seguridad social se incrementaron 22%, 
afectadas por los efectos de la reforma tributaria, y por la 
desaceleración en el ritmo de crecimiento de los salarios de 
los trabajadores registrados. 
 
 
 
 
 

MENOR ACTIVIDAD EN LA INDUSTRIA Y 
LA CONSTRUCCIÓN 

 
Durante esta semana, se conocieron los nuevos datos del 
nivel de actividad de la construcción y de la industria 
manufacturera correspondientes al mes de agosto, los cuales 
se mostraron en línea con la retracción ya capturada por el 
Estimador Mensual de Actividad Económica de julio. En el 
caso de la industria, el Estimador Mensual Industrial (EMI-
INDEC) registró una caída de 5,6% interanual en agosto, 
acumulando una baja de 0,8% para los primeros ocho meses 
del año. Continuó estando presente el efecto de la sequía 
sobre el agro y sus repercusiones en las actividades 
industriales relacionadas, observándose también una mayor 
difusión de la contracción hacia otros sectores de la economía. 
 
La mayor parte de los bloques manufactureros registraron 
caídas interanuales en agosto, con la excepción de las 
industrias metálicas básicas y el sector automotriz. Continúan 
reflejándose los efectos que la reducción en la cosecha tuvo 
sobre los sectores industriales vinculados con el agro, como 
ser la industria metalmecánica (-10,8%) y la industria química 
(-9,3%), como consecuencia de la retracción en la fabricación 
de maquinaria agrícola y en el uso de agroquímicos. También 
la producción de alimentos y bebidas, que capturó una merma 
de 1% en el mes con relación a un año atrás, continúa 
afectada. La buena performance en la producción de carnes 
rojas (+11,4%), no alcanzó a compensar la disminución en la 
molienda de cereales y oleaginosas (-13,3%), particularmente 
en lo que hace a la elaboración de aceites y subproductos. 
 
Otro de los factores que incide en esta performance negativa 
de la industria, es que aún se mantienen débiles las 
exportaciones a Brasil, con la excepción de las vinculadas al 
sector automotriz. De acuerdo a lo informado por ADEFA 
(Asociación de Fabricantes de Automotores), las 
exportaciones crecieron en un 59,6% interanual en agosto, 
cubriendo el mercado brasileño un 71,4% del total de 
unidades vendidas al exterior. En este sentido, el bloque 
automotriz fue el de mayor expansión en el mes (+13,7%), con 
la producción creciendo en un 9% en agosto, aunque esta no 
fue acompañada por la demanda local. Las ventas a  

 

Producción Industrial: EMI-INDEC 
Variación anual 
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Fuente: Elaboración propia en base a INDEC. 

 

Bloques Industriales: EMI-INDEC 
Variación anual. Agosto 2018. 
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-2,8%

-1,1%

-1,0%

7,7%

13,7%

Textil

Caucho y plástico

Metalmecánica s/autos

Químicos

Refinación petróleo

Tabaco

Edición e impresión

Nivel General

Papel

Minerales no metálicos

Alimentos y bebidas

Metálica básica

Automotriz

Var. i.a.
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Fuente: Elaboración propia en base a INDEC. 
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 concesionarios nacionales registraron caídas de 31% 
interanual mientras que los patentamientos de vehículos 0Km  
cayeron en un 25%. Esta reducción del consumo doméstico, 
como consecuencia de la caída en el salario real, también 
afecta otros sectores productivos de bienes durables (línea 
blanca, envases metálicos), repercutiendo no sólo en la ya 
nombrada industria metalmecánica sino también en bloques 
como el de caucho y plásticos (-13,2%), la edición e impresión 
(-5,9%) y la industria textil (-16,6%), siendo este último sector 
el más afectado por la disminución del consumo interno. La 
producción de minerales no metálicos (insumos para la 
construcción) también cayó en agosto (-1,1%), en línea con la 
desaceleración registrada por el indicador de actividad de la 
construcción, dando cuenta de una menor demanda de 
insumos vinculados con este sector. 
 
En particular, en cuanto a la actividad de la construcción, 
esta se mantuvo constante en relación a un año atrás, 
moderando su avance durante los últimos meses. El 
Indicador Sintético de Actividad de la Construcción (ISAC), 
registró un leve movimiento al alza de 0,1% en su 
comparación interanual de agosto, acumulando un 
incremento de 7,9% para los primeros ocho meses de 2018. 
En su medición sin estacionalidad, se recuperó en un 2,7% 
frente al mes de julio, retornando a niveles similares a los de 
mediados de 2017. En línea con este menor impulso en la 
actividad de la construcción, la superficie autorizada a 
construir disminuyó en un 15,5% en relación a un año atrás, 
mientras que la cantidad de operaciones de compra-venta de 
inmuebles continuó cayendo, en un 24,5% de acuerdo a los 
datos aportados por el Colegio de Escribanos de la Ciudad de 
Buenos Aires para el mes de agosto pasado. 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 

 

Actividad de la Construcción: ISAC-INDEC 
Serie sin estacionalidad y promedios trimestrales 
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Fuente: Elaboración propia en base a INDEC. 
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LA MARCHA DE LOS MERCADOS 
Mercado Cambiario

BCRA

Préstamos y Depósitos

Tasa de Interés y Riesgo País

39,25

41,61

40,90

10

15

20

25

30

35

40

45

ene/17 abr/17 jul/17 oct/17 ene/18 abr/18 jul/18

DOLAR REF., CONTADO CON LIQUIDACION Y BLUE

BLUE CCL TC Oficial

55,97

50,76

46,16

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

ene/17 abr/17 jul/17 oct/17 ene/18 abr/18 jul/18

NDF

1 AÑO 6 MESES 3 MESES

49.568

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

70.000

-1.500

-1.000

-500

0

500

1.000

ene/11 ene/12 ene/13 ene/14 ene/15 ene/16 ene/17 ene/18

RESERVAS Y COMPRAS NETAS BCRA 
(USD millones)

CN RI (eje der.)

45,82%

19,30%

41,16%

10%

20%

30%

40%

50%

ene/13 ene/14 ene/15 ene/16 ene/17 ene/18

AGREGADOS MONETARIOS
(variación anual)

BM M2 Privado M3

15.893

27.145

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

ene/11 ene/12 ene/13 ene/14 ene/15 ene/16 ene/17 ene/18

SISTEMA - DEPOSITOS Y PRESTAMOS PRIVADOS EN USD
(USD millones)

PRESTAMOS DEPOSITOS

1.650.755

1.597.060

400.000

600.000

800.000

1.000.000

1.200.000

1.400.000

1.600.000

1.800.000

e
n
e
/1

4

ju
l/
1
4

e
n
e
/1

5

ju
l/
1
5

e
n
e
/1

6

ju
l/
1
6

e
n
e
/1

7

ju
l/
1
7

e
n
e
/1

8

ju
l/
1
8

SISTEMA - DEPOSITOS Y PRESTAMOS PRIVADOS EN $ 
($  millones)

DEPOSITOS PRESTAMOS PM 20 días ($)

621

290

178

390

0

100

200

300

400

500

600

700

800

ene/15 jul/15 ene/16 jul/16 ene/17 jul/17 ene/18 jul/18

RIESGO PAIS (pb)

EMBI+ARG EMBI+BRA EMBI+MEX EMBI +

59,08

69,56

42,75

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

ene/16 jul/16 ene/17 jul/17 ene/18 jul/18

TASAS DE INTERES (%)

CALL ADELANTOS BADLAR PRIV.

 



 

Informe Económico Semanal  6 

  

LA MARCHA DE LOS MERCADOS (CONTINUACIÓN)  
Política Monetaria EEUU y Rendimiento Bonos de Países Desarrollados

Credit Default Swaps Corporativos
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VOLATILIDAD ESPERADA - S&P 500
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INDICES BURSATILES MSCI (ENE 2009 = 100)

Europa Norteamerica Asia-Pacifico Emergentes Latam BRIC
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COMMODITIES - INDICES 

Thomson Reuters/Core Commodity CRB TR/CC CRB Ex-Energy (eje derecho)
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ESTADISTICO 

 
ACTIVIDAD Fecha Dato  m/m  a/a Anual SECTOR FISCAL Fecha Dato  m/m  a/a Anual

Nivel General Recaudación AFIP ($ mm)(*) sep-18 295.818 0,8% 32,0% 29,0%

PIB-INDEC ($mm-2004) II-18 752.791 -4,0% -4,2% -0,5% IVA sep-18 103.570 5,6% 51,3% 45,1%

EMAE (2004=100) jul-18 147,2 1,4% -2,7% -0,8% Ganancias sep-18 59.398 -13,5% 14,6% 32,9%

Índice Líder-UTDT (1993=100) ago-18 226,6 -0,6% 1,2% 9,0% Sistema seguridad social sep-18 70.650 1,0% 22,2% 25,3%

Sectores Derechos de exportación sep-18 13.207 107,7% 165,2% 28,7%

EMI ago-18  //  // -5,6% -0,8% Gasto primario ($ mm) ago-18 233.290 -5,5% 20,8% 19,5%

IPI-FIEL (1993=100) ago-18 154,9 -2,1% -7,2% -0,8% Remuneraciones jul-18 41.403 34,14% 18,2% 18,9%

ISAC ago-18 213,0 2,7% 0,1% 7,9% Prestaciones Seguridad Social jul-18 102.528 -27,9% 27,6% 28,9%

ISE (2004=100) mar-18 112,2 0,5% 8,0% 6,1% Transferencias al sector privado jul-18 51.376 -12,1% 21,5% 18,9%

Indicadores de Inversión Gastos de capital jul-18 16.786 29,2% -19,2% -19,8%

FBKF-INDEC ($mm-2004) II-18 152.509,3 -6,9% 3,1% 9,0% Resultado primario ($ mm) ago-18 -10.356 // 14.295 60.542

Intereses ($ mm) jul-18 48.100 // 352,4% 58,7%

Resultado fiscal ($ mm) ago-18 222.934 // 254.479 229.156

(*) Recaudación incluye ingresos coparticipables a las provincias.

PRECIOS Fecha Dato  m/m  a/a Anual* INDICADORES DE CONSUMO Fecha Dato  m/m  a/a Anual

IPC Nacional-INDEC ago-18 155,1 3,9% 34,4% 24,3% Supermercados (País - $ mm) jul-18 37.443 2,6% 25,9% 24,3%

IPC GBA-INDEC ago-18 155,2 4,1% 34,2% 24,1% Supermercados (abril 2016 = 100) jul-18 21.869 -2,5% -3,6%  //

Expectativas de inflación** sep-18  //  // 30,0%  // Shopping (AMBA - $ mm) jul-18 7.193 4,4% 21,3% 26,7%

Precios mayoristas (1993=100) ago-18 228,9 4,9% 51,2% 43,0% Shoppings (abril 2016 = 100) jul-18 4.674 0,3% -3,7%  //

Precios implícitos del PIB (2004=100) I-18 1690,4 6,0% 26,2%  // Electrodomésticos (País - $ mm) jun-18 10.363 -13,5% 56,0% 50,6%

(*) Variación con respecto a Diciembre del año anterior.
Patentamiento (País - Unidades) ago-18 65.247 -2,9% -25,2% 1,9%

(**) Mediana para los próximos 12 meses y var. en puntos porcentuales.
Patentamiento (CABA -Unidades) ago-18 10.602 -4,5% -19,2% 3,5%

Confianza del Consumidor (País) sep-18 33,7 -7,0% -34,0% -12,5%

Confianza del Consumidor (CABA) sep-18 35,3 -8,3% -34,4% -13,0%

Impuestos LNA* ($ mm) ago-18 100.863 5,9% 30,4% 32,7%

(*) Impuestos ligados al nivel de actividad; incluye SSS, IVA-DGI, Internos, Combustibles, IDCB.

SECTOR EXTERNO Fecha Dato  m/m  a/a Anual LABORALES Y SOCIALES Fecha Dato  m/m  a/a Anual

Exportaciones (USD mm) ago-18 5.167 -4,1% -1,4% 4,1% Desempleo país (%) II-18 9,6 0,5 pp 0,9 pp 0,4 pp

Primarios ago-18 1.090 -0,8% -20,5% -9,7% Desempleo GBA (%) II-18 11,4 0,7 pp 1,4 pp 0,6 pp

MOA ago-18 2.077 2,9% 0,4% 0,0% Tasa de actividad país (%) II-18 46,4 -0,3 pp 1,0 pp 1,1 pp

MOI ago-18 1.793 -5,9% 11,3% 12,5% Asalariados sin aportes (%) I-18 33,9 -0,4 pp 0,6 pp  //

Combustibles y energía ago-18 207 -43,0% 7,8% 80,7% Salarios nominales (Oct-2016=100) jul-18 146,9 2,7% 21,3% 24,3%

Importaciones (USD mm) ago-18 6.294 1,9% -0,3% 9,6% S. privado registrado jul-18 149,9 2,3% 22,1% 24,6%

Saldo comercial (USD mm) ago-18 -1.127 43,0% 5% 57,6% S. privado no registrado jul-18 145,1 2,9% 20,2% 26,0%

T.C.R. multilateral (17-dic-15=100) ago-18 112,4 3,5% 21,8% 15,0% Salarios Reales (*) jul-18 95,6 -0,4% -7,6% -2,0%

T.C.R. bilateral (17-dic-15=100) ago-18 111,2 4,9% 32,9% 16,1% S. privado registrado jul-18 97,6 -0,8% -7,0% -1,8%

Materias primas (dic 2001=100) jun-18 210,1 -5,9% 7,6% 7,9% S. privado  no registrado jul-18 94,5 -0,2% -8,4% -0,5%

Conversor de precio (a usd/tn) soja y trigo 2,7216 maiz 2,540116
(*) Ajustado por inflación estimada sobre promedios provinciales e indicadores privados.

COMMODITIES * Fecha 1 mes 6 meses 1 año a/a ECONOMÍA INTERNACIONAL Fecha Dato  m/m  a/a Anual*

Soja (USD / Tn) 05-10-18 318,9 328,5 339,2 -9,4% IPC Brasil  (base jun 1994 =100) ago-18 589,5 -0,1% 4,1% 2,8%

Maíz (USD / Tn) 05-10-18 145,1 149,7 155,6 5,7% IPC Estados Unidos (base dic 1982=100) ago-18 252,1 0,1% 2,7% 2,3%

Trigo (USD / Tn) 05-10-18 191,6 198,7 209,0 17,8% IPC China ago-18 140,62 0,6% 2,3% 1,8%

Petróleo (USD/ Barril) 05-10-18 74,7 74,2 72,7 49,3% IPC Eurozona (base dic 2005=100) ago-18 103,8 0,2% 2,0% 1,1%

(*) Contratos futuros en Golfo de México para agropecuarios y WTI para petróleo. (*) Variación con respecto a Diciembre del año anterior.  
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GLOSARIO

m/m    Variación mes actual contra mes anterior mm     En millones

a/a      Variación mes actual contra igual mes del año anterior p.p.     Puntos porcentuales

Anual  Variación acumulado al último mes contra igual acumulado año anterior p.b.     Puntos básicos

Fuentes: INDEC, BCRA, Mecon, Reuters, O.J. Ferreres, UTDT – CIF, FIEL, DGEyC – GCBA, Gobierno de San Luís.

ESTADISTICO (Continuación) 

  
DEPOSITOS $ (mill.) 26/09/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 AÑO 28/09/2018 1 SEM 1 MES 1 AÑO 2018

SPNF 1.650.869 -0,3% 2,4% 32,7% Dólar ($/U$S) 40,90 8,8% 28,0% 132,9% 117,8%

  Vista 852.031 -0,8% 1,8% 26,7% NDF 3 meses 46,16 13,3% 31,5% 150,7% 134,6%

  Pzo Fijo 798.838 0,2% 3,2% 40,2% NDF 6 meses 50,76 14,8% 35,1% 162,4% 146,5%

Sector Público 804.383 6,4% 4,5% 123,2% NDF 1 año 55,97 8,8% 34,8% 165,6% 150,1%

Total 2.489.466 0,2% 3,5% 53,4% DÓLAR FINANCIERO 41,61 11,7% 21,7% 137,5% 124,7%

BLUE 39,25 3,3% 15,3% 119,0% 104,1%

DEPOSITOS USD (mill.) 26/09/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 AÑO Real (R$/U$S) 4,05 -0,1% -1,4% 27,2% 22,2%

SPNF 27.145 -0,2% -2,6% 12,6% Euro (U$S/€) 1,16 -1,2% -0,8% -1,5% -3,2%
  Vista 20.520 0,4% -3,6% 12,2% YEN 114 1,0% 1,8% 1,2% 0,9%
  Pzo Fijo 6.625 -2,0% 0,4% 13,6% PESO CHILENO 657 -1,3% -1,5% 3,4% 7,0%
Sector Público 3.413 -0,2% -1,6% -52,2% Onza troy Londres (U$S) 1.192 -0,6% -1,2% -7,4% -8,5%
Total 30.853 -0,2% -2,5% -2,1% Fuente: BCRA, Reuters

Fuente: BCRA  

28/09/2018 V. SEM (bp) V. MES (bp) V. AÑO (bp) V. 2018 (bp)

PRESTAMOS ($ millones) 26/09/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 AÑO EMBI + 390 -2 -31 67 62
Sector público 25.212 -0,9% -2,0% -13,7% EMBI + Argentina 621 33 -107 246 271
Sector financiero 51.581 -0,5% 2,0% 61,4% EMBI + Brasil 290 3 -45 37 49
SPNF Total 1.596.794 0,8% 1,4% 40,3% EMBI + México 178 -5 -11 3 -10
    - Adelantos 175.542 0,4% 1,1% 57,6% EMBI + Venezuela 5.664 -495 88 2.541 816

    - Documentos 270.583 -1,4% -1,3% 11,7% Fuente: Ambito Financiero

    - Hipotecarios 205.925 0,2% 1,6% 126,5%
    - Prendarios 100.446 0,0% 0,1% 30,1%
    - Personales 423.223 0,3% 1,4% 38,6% 28/09/2018 1 SEM 1 MES 1 AÑO 2018
    - Tarjetas 351.195 4,5% 4,8% 39,1% MERVAL 33.462 -2,5% 31,7% 30,7% 11,3%
    - Otros 69.879 -1,1% -1,5% 22,0% MERVAL ARGENTINA 30.415 -4,7% 32,3% 23,5% 1,9%
Total 1.673.587 0,7% 1,4% 39,5% BURCAP 101.876 -0,6% 31,5% 42,2% 18,5%
Fuente: BCRA BOVESPA 79.342 -0,1% 1,2% 7,9% 3,8%

MEXBOL 49.504 0,3% -1,4% -1,3% 0,3%
DOW JONES 26.458 -1,1% 1,3% 18,2% 7,0%

BASE MON. ($ millones) 26/09/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 AÑO S&P 500 2.914 -0,5% 0,0% 16,1% 9,0%

B.M. 1.266.819 -2,5% 4,7% 40,2% ALEMANIA DAX 12.247 -1,5% -2,5% -3,6% -5,2%
    - Circulante 754.230 -0,2% -0,9% 14,5% FTSE 100 7.510 0,3% -0,7% 2,6% -2,3%
    - Cta. Cte. en BCRA 512.589 -5,6% 14,1% 109,5% NIKKEI 24.120 1,0% 5,6% 18,4% 6,0%
Fuente: BCRA SHANGAI COMPOSITE 2.821 0,9% 1,9% -15,5% -14,7%

Fuente: Reuters

20/09/2018 28/08/2018 26/09/2017

RES. INT. (USD millones) 26/09/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 AÑO

Reservas 49.568 1,2% -9,4% -2,8%
Fuente: BCRA

RENTA FIJA 28/09/2018 PRECIO YIELD V. SEM (bp) V. MES (bp)

BONCER 2021 ($) 151 7,2 150 -219
TASAS DE INTERES (%) 28/09/2018 V. SEM (bp)V. MES (bp) V. AÑO (bp) PRO 13 ($) 412 8,3 209 -240

Badlar - Privados 43,3 63 825 2181 PAR ($) 320 8,4 20 -120
PF$ (30 ds. Bcos. Priv.) 39,2 34 817 2042 DISCOUNT ($) 790 7,8 20 -150
Adelantos (10M o más, 1-7 ds) 71,7 283 2451 4523 BONAR 18 (u$s) 4.310 2,4 -218 -265
T-Notes USA 10Y 3,1 0 18 76 BONAR 24 (u$s) 4.214 9,1 -10 -220
Libor (180 d.) 2,6 1 8 109 DISCOUNT (u$s) 5.174 10,4 50 -140
Selic (Anual) 6,4 0 0 -175 PAR (u$s) 2.400 9,5 10 -70
Fuente: BCRA, Reuters Fuente: Reuters

BOLSAS

RIESGO PAIS

ORO Y DIVISAS
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