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LA SEMANA EN POCAS INFORME

Los ultimos datos de precios difundidos por el INDEC reflejaron una evolucién E CO N O M ICO

favorable de la inflacion en noviembre, la cual se desacelerd respecto a octubre y
se ubicé en uno de los niveles mas bajos del afio. A pesar de esto, las subas
previstas en los precios regulados y la evolucién que vienen delineando las SE IVIANAL
expectativas, que se ubican por arriba de las metas oficiales, llevaron al Banco

Central a mantener sin cambios la tasa de politica monetaria. Esto convalida un
escenario de presiones a la baja del tipo de cambio, mas alla de movimientos en el

margen, como el asociado al ruido politico derivado de la discusion parlamentaria
por la férmula de calculo de la movilidad jubilatoria. e Diciembre de 2017

En lo que hace a la evolucidn de los precios internos, la inflacion de noviembre se
ubicé en 1,4%, marcando un leve descenso respecto a octubre (1,5%) y
acumulando un 21% en lo que va del afio. Los incrementos mds significativos se
dieron en Transporte (3%), producto de las subas en los precios de los
combustibles, y en Restaurantes y Hoteles (1,8%), mientras que los precios de los
Alimentos y bebidas (uno de los rubros con mayor peso en la canasta de consumo
de las familias), se sigui6 desacelerando, hasta un 1,2%.

Precios: buen dato de inflacién de noviembre - Pdg. 2
La inflacion subyacente o “nucleo” (que excluye las variaciones de precios

regulados y aquellos con un comportamiento estacional) fue del 1,3%, inferior a la Mercado de trabajo: nueva mejora en los indicadores
variacion del nivel general del IPC, manteniéndose en el mismo valor de octubre y

minimo del afio. Con este dato, la tendencia que muestra la inflacién subyacente socioeconomicos - Pdg. 4

(que es la que en ultima instancia controla el Banco Central) sigue siendo a la baja,

promediando en los ultimos tres meses un 1,4% mensual, equivalente a una tasa La marcha de los mercados - Pdg. 6
anualizada de 18%, la menor desde que el INDEC comenzé a publicar nuevamente

los datos oficiales de precios a mediados de 2016. Estadistico - Pdg. 8

Considerando el ultimo Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) del BCRA,
que anticipa una inflacion mensual de 2,1% en diciembre, donde influyen las subas
previstas en las tarifas del gas y la energia eléctrica, pero también en otros rubros
como medicina prepaga, la inflacién anual alcanzaria el 23,5% en 2017, situandose
por arriba del techo de la meta fijada por la autoridad monetaria (17%). Por otra
parte, para 2018 los analistas proyectan un incremento del IPC de 16,6%, lo cual
implicaria una desaceleracion de la inflacion por segundo afio consecutivo, aunque
a un ritmo menor que el previsto en las metas oficiales (10% +/- 2% para 2018). En
este escenario, el Banco Central decidié mantener sin cambios su tasa de politica
monetaria en 28,75%, en linea con lo anticipado por el mercado.

En relacién al manejo de la politica monetaria, y mas especificamente en lo que
hace a la interaccion con la estrategia de financiamiento del gobierno nacional,
desde el Ministerio de Finanzas se sumaron esta semana a la habitual licitacion de
letras en ddlares, la colocaciéon de letras denominadas en moneda local, por un
monto total de unos $22.800 millones (equivalentes a USD 1.300 millones). Esta
colocacion en pesos apuntd, por un lado, a diversificar las fuentes de
financiamiento por moneda (hoy con un sesgo a las emisiones en ddlares), pero
también a facilitar el manejo de la politica monetaria al BCRA. En este sentido, las
compras de ddlares del BCRA al Tesoro por lo obtenido por sus colocaciones en
moneda extranjera constituyeron en los ultimos dos afios la principal fuente de
emision de pesos, con la consiguiente reabsorcion via Lebacs y el crecimiento en el
stock de estos instrumentos.

Por otro lado, en lo que hace a la evolucion del tipo de cambio, los elevados
rendimientos en moneda local contintan siendo un factor que opera a favor de la
apreciacion del peso. En lo que va de diciembre el tipo de cambio promedié $17,30,
lo cual representa una apreciaciéon de 1,1% respecto a noviembre ($17,49 en
promedio), y una devaluacién del orden de 9% en términos interanuales.

En este escenario, con tasas en niveles elevados y una tendencia a la apreciacion
del peso, continud la discusion del conjunto de reformas econdmicas de indole
fiscal que impulsa el gobierno, el cual se orienta a la reduccion de los desequilibrios
presupuestarios, tanto a nivel nacional como provincial, ademds de mejorar la
posicion de competitividad de la produccion local, promover el crecimiento, la
inversion y el empleo. En este marco, la semana estuvo signada por la discusion en
la modificacion de la férmula de movilidad de las jubilaciones, cuyo tratamiento Estudios Econdmicos

debid pasar a un cuarto intermedio, poniendo en el centro de la agenda del tramo estudr'o5econom:'cos@bancocr'udad.c:om.ar
final del afio la aprobacidn del paquete de reformas oficiales.

Prensa .
prensa@bancociudad.com.ar

Banco Ciudad
bancociudad.com.ar

Informe Econémico Semanal 1



®Banco Ciudad

PRECIOS: BUEN DATO DE INFLACION EN
NOVIEMBRE

Esta semana se conocieron los datos de inflacion
correspondientes al mes de noviembre, reflejando una ligera
desaceleracion en relacion al mes previo y marcando uno de
los menores registros del afio. De acuerdo a las estimaciones
de INDEC, el indice de precios minoristas experimentd un alza
de 1,4% mensual en el penultimo mes del afio. El guarismo
resultd 1 décima menor al registro de octubre y 4 puntos
inferior al promedio de los 10 uUltimos meses. De este modo,
los dos primeros meses del ultimo cuarto del afio (octubre y
noviembre) promedian un alza del 1,4%, consolidando la
dindmica decreciente que se ha observado trimestre a
trimestre a lo largo del 2017. Sin embargo, esta tendencia se
veria afectada por aumentos puntuales que rigen desde los
primeros dias de diciembre (gas, luz y prepagas). A nivel
desagregado por regiones, una vez mas la desaceleracién mas
pronunciada la registra en el Gran Buenos Aires, con una
variacion mensual de los precios que trepd al 1,2%, 6 décimas
inferior al promedio del afio.

En tanto, la inflacion subyacente continué mostrandose
varios puntos por debajo del promedio del afio, anotando
una suba del 1,3% en el mes de noviembre. La variacion es la
menor del afio junto con los datos de junio y octubre y se
posiciona 3 puntos por debajo del promedio que registrd el
indicador entre los meses de enero a octubre ultimo. Por otro
lado, debido principalmente al encarecimiento de frutas y
productos lacteos, los precios con alto componente estacional
registraron el mayor aumento del mes, con una variacién de
1,7% en relacidon a octubre. Traccionado por el arrastre que
dejé la suba del precio de los combustibles, los bienes y
servicios regulados aumentaron un 1,5% en noviembre.
Desagregado por rubros, los incrementos mas significativos se
dieron en Transporte (3,0%), producto de las subas en naftas,
y en Restaurantes y Hoteles (1,8%), mientras que Alimentos y
bebidas no alcohdlicas, uno de los rubros con mayor peso en
la canasta, siguid desacelerando, marcando un alza de 1,2%.

Con todo, la inflacion minorista acumula un alza del 21% a un
mes de finalizar el afio, con un componente subyacente que
alcanza al 19,1%. El mayor impulso en el aumento del nivel
general provino de subas relacionadas al capitulo “regulados”
en un afio en el que continud el proceso de actualizacion de
las tarifas de servicios publicos, sumado a incrementos de
prepagas, naftas y educacién principalmente. En tanto, la
variacion anual que revela el INDEC para el Gran Buenos Aires
marca un aumento del 22,3% contra un afio atras,
practicamente la mitad del dato anual que mostraban los
precios a finales de 2016. En el caso de la medicidn nucleo, la
inflacion del GBA contra un afio atras alcanza al 21,5%.
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Nivel general 1,4%
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Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.
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Favorecida por la estabilidad que muestra el tipo de cambio,
la desaceleracién en la comparacion interanual se acentta en
el bloque de bienes. En noviembre los bienes marcaron una
variacion del 1,5%, llevando a la variacidn interanual al 19,4%,
15 puntos por debajo del registro del 2016 y 24 puntos por
debajo del maximo registro del 2016 (junio con un alza de
43,5% segun IPCBA). En comparacion, en el mes los servicios
crecieron a un menor ritmo (1,1%), sin embargo la variacién
interanual trepa al 26,7% imprimiendo una fuerte incidencia
en la evolucién general de los precios. De cara a los préoximos
meses, los servicios continuaran acelerandose reflejando las
actualizaciones remanentes en algunos items sujetos a
regulacion, como las nuevas tarifas de luz y gas que
comenzaron a regir a partir de los primeros dias de diciembre,
sumado a nuevos aumentos en prepagas y naftas.

En lo que hace a los precios mayoristas, la mediciéon del
INDEC (IPIM), arrojé un alza del 1,5% mensual en noviembre,
manteniéndose estable en relacion al mes anterior. A nivel
desagregado, los precios al por mayor de productos
nacionales experimentaron una suba del 1,5% con respecto a
octubre, mientras que los productos importados registraron
un alza del 2,0%. La dinamica de la divisién de productos
nacionales fue impulsada principalmente por aumentos en
combustibles (Petréleo crudo y gas +3,2% vy Productos
refinados del petrdleo +4,8%) y energia eléctrica (+5,5%). Con
este dato, la comparacion interanual trepa a 17,7%, 17 puntos
debajo del registro de diciembre 2016.

Por su parte, el indice del Costo de la Construccién (ICC)
capturé una desaceleracion significativa con una variaciéon
mensual del 0,6%, el menor registro en 15 meses. En tanto, el
dato interanual marcé una variacion del 24,7%, el menor nivel
registrado en dos afios. Desagregando por capitulos, el costo
de la mano de obra no registré cambios, los gastos generales
aumentaron apenas un 0,4%, mientras que los materiales se
encarecieron un 1,5% con respecto al mes anterior.
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MERCADO DE TRABAJO: NUEVA
MEJORA DE LOS INDICADORES
SOCIOECONOMICOS

En el tercer trimestre del afio, el desempleo se redujo al 8,3%
de la poblacién econémicamente activa (PEA), segin informé
esta semana el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), presentando una disminucién de 0,2 puntos
porcentuales (p.p.) con respecto a igual periodo del afio
pasado. Ademas, la tasa de actividad, la proporcién de la
poblacién en edad de trabajar que se encuentra empleada o
que sin estarlo busca activamente un empleo, aumenté al
46,3%. De este modo, la reduccién del desempleo se da
conjuntamente con el ingreso de mas trabajadores al mercado
laboral. En este sentido, la caida en la desocupacién se explica
por una mayor creacion de empleo. La tasa de ocupacion
subio a 42,4%, lo cual significd un incremento de +0,3 puntos
porcentuales (p.p.) con respecto a igual periodo del afio
pasado, indicando que una mayor cantidad de personas
consiguieron trabajo. En las zonas urbanas relevadas por la
Encuesta Permanente de Hogares (EPH), con relacion a un afio
atrds se generaron 217.000 nuevos empleos, 206.000 nuevos
trabajadores se incorporaron al mercado laboral y la cantidad
de desocupados disminuyd en 11.000 personas.

La caida en la desocupacidn se explica por un incremento en
la tasa de empleo, sin embargo el avance de la tasa de
subocupacion demandante en el mercado de trabajo
muestra un deterioro en la calidad del trabajo. La tasa de
subocupacién fue equivalente al 10,8% de la PEA, de los cuales
7,9 puntos porcentuales (p.p.) representaron a la poblacion
subocupada “demandante” (correspondiente a aquellas
personas que trabajan menos de 35 horas semanales por
causas involuntarias y estdn dispuestas a trabajar mas horas,
buscando activamente otra ocupacidén), mientras que los
restantes 2,9 p.p. a la poblacion subocupada “no
demandante”. La suba en la poblacién subocupada
demandante (0,9 p.p. con respecto al afio anterior) obedece a
una mayor cantidad de trabajadores subocupados que
demandan un empleo adicional.

La reduccion del desempleo se dio de forma mas
pronunciada en la region Pampeana. La tasa de desocupacion
pasé de 8,4% a 7,7%, resultando en una caida de 18 mil
personas en el numero de desempleados. En contraposicion,
las sub-regiones que sufrieron mayor incremento de personas
desocupadas fueron Noroeste (9 mil), en la regién de Cuyo (8
mil) y la Patagonia (7 mil).

Por otro lado, segtn informé el Ministerio de Trabajo, el
empleo formal privado siguid creciendo en octubre. En
términos interanuales registré una suba de 1,6%, la séptima
consecutiva, experimentando en el acumulado de los primeros
diez meses del afio una variacién positiva de 0,6% interanual.
Se advierte asi una evolucidn positiva del empleo en el

Total 31 aglomerados

Afio 2016 Afo 2017
111-16 1V-16 1-17  11-17  111-17
Actividad* 46,0 46,0 45,3 455 454 463 03 ¢
Empleo* 41,7 42,1 41,9 41,3 415 424 03 ¢
Desocupacion** 9,3 8,5 7,6 92 87 83 02 @
Subocupacion** 11,2 10,2 10,3 99 11,0 10,8 06 4
Demandante 7,7 7,0 7,2 6,6 7,4 7,9 09 o
No demandante 3,5 3,2 3,1 3,3 3,6 2,9
* 9 de la poblacién total de referencia.
** % de la PEA.

Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.
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comienzo del cuarto trimestre del afio, un primer indicio de
que las mejoras observadas en los indicadores laborales
durante el tercer trimestre podrian continuar en el ultimo
tramo del afio. Esto se suma, ademas, a la recuperacioén en el
poder de compra de los salarios, dando cuenta en conjunto de
una mejora en las condiciones socioecondmicas, que
acompafia el avance ya consolidado de la actividad agregada.

Mercado Laboral
Tasas en puntos porcentuales
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s Desempleo (eje der.) — Actividad (e EMpleo

* Tasa de Desempleo corregida en base a la tasa de actividad promedio
de los afios 2008 a 2010.
Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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LA MARCHA DE LOS MERCADOS

Mercado Cambiario
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LA MARCHA DE LOS MERCADOS (CONTINUACION)

Politica Monetaria EEUU y Rendimiento Bonos de Paises Desarrollados
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ESTADISTICO

Anexo Estadistico

ACTIVIDAD Dato m/m ETEY Anual SECTOR FISCAL Fecha Dato m/m ala Anual
Nivel General Recaudacion AFIP ($ mm)(*) nov-17  224.463 2,2% 23,1% 30,6%
PIB-INDEC ($mm-2004) I-17 781.780 0,7% 2,7% 1,6% IVA nov-17  74.274 6,9% 41,8% 31,2%
EMAE (2004=100) sep-17 146,2 0,1% 3,8% 2,5% Ganancias nov-17  47.424 -2,8% 26,4% 28,5%
IGA-OJF (1993=100) oct-17 172,9 0,0% 5,5% 2,9% Sistema seguridad social nov-17  60.849 1,7% 29,5% 31,4%
indice Lider-UTDT (1993=100) oct-17 230,4 -0,9% 19,9% 15,8% Derechos de exportacion nov-17 4.479 16,5% -11,7% -7,7%
Sectores Gasto primario ($ mm) oct-17  201.249 1,6% 6,0% 24.2%
EMI oct-17 1 1l 4,4% 1,8% Remuneraciones oct-17  27.699 0,91% 17,2% 26,9%
IPI-OJF (1993=100) oct-17 168,7 1,0% 5,3% 1,7% Prestaciones Seguridad Social oct-17  89.891 4,0% 40,5% 39,9%
ISAC oct-17 1! 1l 25,3% 11,6% Transferencias al sector privado oct-17  41.007 6,2% -21,0% 5,8%
ISE (2004=100) jun-17 131,9 1,3% -2,0% -1,8% Gastos de capital oct-17  16.720 -4,0% -27,7% 20,4%
Indicadores de Inversion Resultado primario ($ mm) oct-17  -32.495 I 29.373 16.582
FBKF-INDEC ($mm-2004) I-17 152.705  18,0% 7,7% 5,6% Intereses ($ mm) oct-17  29.437 I 88,3% 78,7%
IBIM-OJF (2004=100) ago-17 205,6 2,0% 13,0% 8,3% Resultado fiscal ($ mm) oct-17  -61.932 I 15569  -61.844
(*) Recaudacion incluye ingresos coparticipables a las provincias.
INDICADORES DE CONSUMO Fecha Dato m/m ala Anual
PRECIO Fecha Dato m/m ala Anual* Supermercados (Pais - $ mm) sep-17  29.008 Il 22,9%  20,6%
IPC Nacional-INDEC nov-17 121,0 1,4% " 21,0% Supermercados (CABA - $ mm) sep-17  5.041 I 22,3% 20,6%
IPC GBA-INDEC nov-17 120,9 1.2% 22,3% 0,0% Shopping (GBA - $ mm) sep-17  4.905 I 24,8% 14,8%
Expectativas de inflacion** nov-17 ! 1l 20,0% 1 Shoppings (CABA - $ mm) sep-17  2.355 /A 23,4% 17,9%
Precios mayoristas (1993=100) oct-17 155,2 1,5% 17,3% 15,4% Electrodomésticos (Pais - $ mm) jun-17 664 1,0% 17,9% 17,5%
Precios implicitos del PIB (2004=100) 1-17 1319,4 -0,2% 21,8% 3,6% Patentamiento (Pais - Unidades) nov-17  73.088 -7,0% 22,0% 27,5%
() Variacion con respecto a biciembre del afio anterior. Patentamiento (CABA -Unidades) oct-17 11.861 0,4% 17,9% 31,2%
(**) Mediana para los proximos 12 meses y var. en puntos porcentuales. Confianza del Consumidor (pas) nov-17 511 0.0% 16,3% 1,2%
Confianza del Consumidor (cABA) nov-17 54,6 -2,8% 11,1% 4,2%
Impuestos LNA* (s mm) nov-17 _ 82.458 7,5% 35,0% 34,7%
SECTOR EXTERNO Fecha Dato mm ala Anual (*) Impuestos ligados al nivel de actividad; incluye SSS, IVA-DGI, Internos, Combustibles, IDCB.
Exportaciones (usb mm) oct-17 5.241 n 10,8% 1,8%
Primarios oct-17 1.144 1l 3,6% -7,0% Desempleo pais (%) W-17 8,3 -0,4 pp ! 1l
MOA oct-17 1.931 I 2,7% -0,9% Desempleo GBA (%) W-17 9,6 -1,3 pp /i I
MOl oct-17 1.883 Vi 23,9% 12,6% Tasa de actividad pais (%) W-17 46,3 0,9 pp /i I
Combustibles y energia oct-17 283 I 26,3% 18,6% Asalariados sin aportes (%) IV-16 33,6 -0,2 pp A I
Importaciones (Usb mm) oct-17 6.196 I 29,5% 18,9% Salarios nominales (Trim v 2001=100) sep-17 1257 1,4% I I
Saldo comercial (Usb mm) oct-17 -955 I 1669% -437,9% S. privado registrado sep-17  126,0 1,2% 30,4% 22,5%
T.C.R. multilateral (17-dic-15=100) nov-17 87,4 -1,9% -1,6% -6,6% S. privado no registrado sep-17 127,7 1,3% A "
T.C.R. bilateral (17-dic-15=100) nov-17 80,9 -1,0% -5,1% -9,4% Salarios Reales (*) sep-17 30,7 -0,7% A "
Materias primas (dic 2001=100) sep-17 198,1 0,9% 0,1% 0,4% S. privado registrado sep-17 30,8 -0,9% 5,0% 3,8%
S. privado_no registrado sep-17 31,2 -0,8% Il I
(*) Ajustado por inflacién estimada sobre promedios provinciales e indicadores privados.
COMMODITIES * Fecha 1mes 6 meses 1 afio ala ECONOMIA INTERNACIONAL Fecha Dato m/m ala Anual*
Soja (usb/ Tn) 15-12-17 355,9 363,8 363,4 -5,4% IPC Brasil (base jun 1994 =100) oct-17 569,4 0,4% 2,7% 2,2%
Maiz (uUsb/ Tn) 15-12-17 136,6 140,0 149,4 -1,4% IPC Estados Unidos (base dic 1982=100) oct-17 246,7 -0,1% 2,0% 2,2%
Trigo (usp/ ) 15-12-17 153,9 161,3 1747 6,9% IPC China oct-17 I I 1,9% n
Petroleo (usor Barri) 15-12-17 57,3 57,0 55,3 12,3% IPC Eurozona (base dic 2005=100) oct-17  102,2 0,1% 1,4% 0,9%

(*) Contratos futuros en Golfo de México para agropecuarios y WTI para petréleo.

(*) Variacion con respecto a Diciembre del afio anterior.

INDICADORES DE LA PROXIMA SEMANA

Indicador

Informe de avance del nivel de actividad
Encuesta de centros de compras
Encuesta de supermercados

Balanza de pagos, Posicion de Inversion Internacional y Deuda Externa.

Fuente Periodo Fecha de publicacién
INDEC l-17 miércoles 20 de diciembre
INDEC oct-17 jueves 21 de diciembre
INDEC oct-17 jueves 21 de diciembre
INDEC -17 jueves 21 de diciembre
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ESTA D I STI CO (Continuacidn)

DEPOSITOS $ (mill.) 05/12/2017 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 ANO ORO Y DIVISAS 07/12/2017 1 SEM 1 MES [ \le) 2017
SPNF 1.347.350 4,7% 2,6% 23,2% Doélar ($/U$S) 17,31 -0,5% -1,4% 8,4% 8,9%
Vista 758.818 8,4% 2,9% 32,1% NDF 3 meses 18,34 -0,1% -1,5% 8,3% 8,7%
Pzo Fijo 588.532 0,4% 2,3% 13,8% NDF 6 meses 19,37 0,3% -1,2% 8,8% 9,6%
Sector Publico 313.772 -18,4% 2,9% 18,1% NDF 1 afio 21,29 0,1% 2,0% 8,5% 9,2%
Total 1.671.533 -0,5% 2,3% 22,3% DOLAR FINANCIERO 17,37 -0,2% -0,9% 8,4% 9,3%
BLUE 17,83 -0,4% -0,1% 9,7% 4,5%
Real (RSIUSS) 320 06k 1% 2m 0@
SPNF 25.233 1,2% 1,6% 27,6% Euro (U$S/€) 1,18 -1,1% 1,5% 9,5% 13,1%
Vista 19.226 1,6% 2,4% 30,8% YEN 113 0,5% -0,7% -0,6% -4,0%
Pzo Fijo 6.007 -0,1% -0,7% 18,6% PESO CHILENO 655 1,2% 3,7% 0,0% -3,0%
Sector Publico 5.361 -1,6% 16,1% -15,7% Onza troy Londres (U$S) 1.246 -2,2% -2,7% 6,2% 7,5%
Total 30.889 0,9% 3,7% 17,9% Fuente: BCRA, Reuters

Fuente: BCRA

RIESGO PAIS 07/12/2017 V.SEM (bp) V.MES (bp) V.ANO (bp) V.2017 (bp)

EMBI + 338 2 -16 -33 -24
Sector publico 29.646 8,0% -3,0% -39,2% EMBI + Argentina 365 8 -18 -121 -109
Sector financiero 39.107 6,1% 9,6% 82,8% EMBI + Brasil 242 1 -11 -94 -83
SPNF Total 1.295.377 1,4% 4,6% 45,8% EMBI + México 184 9 -8 -50 -50

- Adelantos 129.090 2,2% 4,8% 22,4% EMBI + Venezuela 4.667 -50 -103 2.504 2.526

- Documentos 269.351 0,3% 3,6% 46,5% Fuente: Ambito Financiero

- Hipotecarios 115.939 2,2% 8,8% 93,2%

- Prendarios 86.193 1,1% 3,3% 69,8%

- Personales 344.497 0,7% 4,4% 59,4% BOLSAS 07/12/2017 1 SEM 1 MES 1 ANO 2017

- Tarjetas 286.570 2,9% 5,0% 25,5% MERVAL 26.842 -0,2% -4,4% 56,1% 49,9%

- Otros 63.737 2,0% 3,3% 40,6% MERVAL ARGENTINA 26.592 0,4% -2,9% 72,7% 63,9%
Total 1.364.130 1,7% 4,6% 42,2% BURCAP 76.238 2,1% -3,4% 60,5% 54,5%
Fuente: BCRA BOVESPA 72.487 0,7% -2,5% 18,0% 17,3%

MEXBOL 46.987 -0,2% -3,8% 3,0% 1,9%
DOW JONES 24.211 -0,3% 2,8% 23,8% 21,8%

S&P 500 2637 -04%  16%  17.7%  168%
B.M.A. 937.979 5,3% 2,2% 23,2% ALEMANIA DAX 13.045 0,2% -2,5% 18,7% 12,6%

- Circulante 712.216 3,6% 3,0% 32,3% FTSE 100 7.321 -0,1% -2,8% 6,1% 2,0%

- Cta. Cte. en BCRA 225.763 11,0% -0,3% 1,2% NIKKEI 22.498 -1,0% -1,8% 21,6% 14,8%
Fuente: BCRA SHANGAI COMPOSITE 3.272 -1,4% -4,2% 1,5% 4,3%

Fuente: Reuters

RES. INT. (USD millones) 05/12/2017 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 ANO
Reservas 54.749 0,0% 6,2% 45,9%
Fuente: BCRA

RENTAFIJA 07/12/2017 PRECIO YIELD V.SEM (bp) V.MES (bp)

BONCER 2021 ($) 126 4,7 470 -62
TASAS DE INTERES (%) 07/12/2017 V. SEM (bp) V. MES (bp) V. ANO (bp) PRO 13 ($) 398 53 531 -112
Badlar - Privados 22,9 -44 50 250 PAR ($) 340 5,7 570 -20
PF$ (30 ds. Bcos. Priv.) 215 -188 73 256 DISCOUNT ($) 751 54 540 -40
Adelantos (10M o més, 1-7 31,2 139 223 547 BONAR 18 (u$s) 1.843 2,5 246 2
T-Notes USA 10Y 24 -5 3 2 BONAR 24 (u$s) 2.018 43 430 -40
Libor (180 d.) 17 5 12 43 DISCOUNT (u$s) 2912 6,3 630 -30
Selic (Anual) 6,9 -50 -50 -675 PAR (u$s) 1.245 7,1 710 -20
Fuente: BCRA, Reuters Fuente: Reuters

m/m  Variacién mes actual contra mes anterior mm  En millones
a/a  Variacion mes actual contra igual mes del afio anterior p.p. Puntos porcentuales
Anual Variacién acumulado al Gltimo mes contra igual acumulado afio anterior p.b.  Puntos basicos

Fuentes: INDEC, BCRA, Mecon, Reuters, O.J. Ferreres, UTDT — CIF, FIEL, DGEyC — GCBA, Gobierno de San Luis.
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EL PAESENTE INFORME NO PODRA INTERPRETARSE O CONSIDERARSE COMO UN
ASESORAMIENTO PROFESIOMAL PARA EFECTUAR DETERMINADA OPERACION
FINANCIERA. EL BANCO CIUDAD DE BUENOS AIRES, NI SUS DIRECTORES. AGENTES
0 EMPLEADOS SERAN RESPONSABLES POR CUALOUIER PERDIDA O DARD, YA SEA
PEREONAL O PATRIMONIAL, QUE FUDIERA DERIVARSE DIRECTA O INDIRECTAMENTE
DEL USO ¥ APLICACION DEL CONTENIDO DE ESTE REPORTE.

PARA LA REFRODUCCION TOTAL D PAACIAL AGRADECEMOS CITAR LA FUENTE.
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